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OZEL BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Kuzey Boru Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor
Gariis
Kuzey Boru Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 30 Eylal 2023, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylil 2022 tarihli
itibartyla finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemlerine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe

politikalarinin &zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 30 Eyliil 2023, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2022
tarihli itibartyla finansal durumunu ve ayni1 tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi
ve nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS’lere) uygun olarak tiim dnemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goritisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin  bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina  (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistir,. Bu  Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin finansal tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklart béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarim, gériisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari mesleki muhakememize gdre cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari,bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup,bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmemekteyiz.
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Kilit Denetim Konular: (Devan)

Hasilatin finansal tablolara kaydedilmesi

Kilit denetim konusu i¢in uygulanan denetim
prosediirleri

Hasilat, yil igerisinde uygulanan stratejilerin
sonuglarmin degerlendirilmesi ve performans
takibi agisindan en dnemli Sl¢iim kriteridir.

Sirket’in faaliyet konusu Not 1’de agiklanmistir.

Denetim ¢alismalarimizda bu konuya Sirket'in 30
Eylil 2023, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylul 2022
tarihli $irket finansal tablolarinda birden fazla
hesaba Onemli etkisinin olmasi, hasilatin
mubhasebelestirilmesinde muhasebe
standartlarinin uygulanmasinin karmasik olmast,
muhasebelestirilen hasilat tiplerinin
birbirlerinden farkli niteliklerde olmasi ve
yonetim tarafindan yapilan bazi tahminleri ve
varsayimlart icermesi, nedenlerinden dolayi
odaklanmig bulunuyoruz.

Sirket’in muhasebe politikalarma ve hasilat
tutarlarina iliskin agiklamalar Dipnot 2.9 ve
16°da yer almaktadir.

finansal
asagidaki

Denetimimiz  sirasinda,  hasilatin
tablolara kaydedilmesi ile ilgili
denetim prosediirleri uygulanmisgtir:

Hasilat siirecine iliskin kontrollerin dizayni ve
uygulanmasi degerlendirilmistir. Sirket’in satis
ve teslimat prosediirleri analiz edilmistir.

Hastlatin -~ muhasebelestirilmesine  yonelik
Sirket’in muhasebe politikasinin uygunlugunun

degerlendirilmistir. Maddi dogrulama
prosediirlerinde  gelirin ~ faturalanmis  ama
kazanilamamis oldugu durumlarin

degerlendirilmesine yogunlagiimistir.

Bu kilit denetim konusunu ele almak i¢in denetim
prosediirleri tasarlarken hasilatin kaydedilmesine
iliskin Sirket y6netiminin uyguladigi muhasebe
politikalarmin TFRS ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigi g6z oniinde bulundurulmustur.
Risk degerlendirme c¢alismalarimizda Sirket’in

hasilata  iliskin  tasarladigit  i¢  kontrol
prosediirlerinin  etkinligi ~ degerlendirilmistir.
Hesap donemi igerisinde gerceklestirilmis

islemlerden segilen Grneklem Uzerinden, islem
bazinda hasilata iliskin gelir tutarmm uygun
olarak muhasebelestirildigini dogrulamak iizere
ilgili destekleyici belgelerle karsilastirarak test
edilmistir.

Hasilat  siirecine  iliskin  uyguladigimiz
prosediirlerin neticesinde, hasilatin kaydedilmesi
konusunda &nemli bir yanhshk veya hataya
rastlanilmamistir,

Diger Bilgiler

Sirket Yonetimi, Ek-1 Diger Bilgiler bagh@inda sunulan FAVOK hesaplamasini igeren bilgilerden
sorumludur. Bu dipnotta sunulan bilgiler, finansal tablolarin bir pargasini olusturmamaktadir. Finansal
tablolar hakkindaki sonucumuz Ek-1 Diger Bilgiler'de sunulan bilgileri kapsamamakta olup bunlar
Uzerine herhangi bir glivence vermemekteyiz.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara Hiskin Sorumiulukicr:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in  stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasimni
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumiluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgm her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarim, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarimin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar 5nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “tnemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekdrhik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 5nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir
yanlighgi tespit edememe riskinden yiiksektir).

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigr degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin meveut olup olmadigt
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vartimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.
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Bagimsiz Deneiginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: (Devami)

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylart gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yvansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili énlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulart yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agitklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"”) 402. maddesi dordiincii fikrasi uyarmca Sirket’in 1 Ocak
— 30 Eyliil 2023, 1 Ocak-30 Aralik 2022 ve 1 Ocak-30 Eyliil 2022 hesap dénemlerinde defter tutma
diizeninin, finansal tablolarm, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’ nm 402. Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirtitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Oguz Ozokutgen’dir.

GUNCEL BAGIMSIZ DENETIM DANISMANLIK A.S.

Oguz OZOKUTGE
Sorumlu Denetei
Ankara, 24 Kasim 2023
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023 Tarihleri itibarryla
Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Geg¢mis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR Dipnotlar 30 Eylul 2023 31 Aralik 2022
Nakit ve nakit benzerleri 3 15.560.543 14.829.285
Finansal yatirimlar 25 3.828.364 -
Ticari alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan alacaklar 5 284.031.796 132.825.501
Diger alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 7 1.061.285 11.460
Stoklar 8 285.997.057 133.471.944
Pesin 6denmis giderler 9 45.972.315 7.544.248
Diger donen varliklar 14 59.572 154.831
Toplam donen varhklar 636.510.932 288.837.269
Diger alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 7 4.707 19.526
Maddi duran varliklar 10 432.681.225 348.938.750
Maddi olmayan duran varliklar 11 53.241 137.321
Ertelenmis vergi varligi 22 11.121.038 5.031.777
Toplam duran varhklar 443.860.211 354.127.374
TOPLAM VARLIKLAR 1.080.371.143 642.964.643

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023 Tarihleri itibarryla
Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Geg¢mis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Eylal 2023~ 31 Arahk 2022
Kisa vadeli borglanmalar 6 91.653.113 87.387.728
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 139.361.380 96.524.768
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 6 15.905.898 7.434.894
Kisa vadeli diger finansal yiikiimliiliikler 6 1.621.637 475.222
Ticari borglar
- Iliskili olmayan taraflara bor¢lar 5 130.744.988 21.072.401
Diger borglar
- Iliskili olmayan taraflara bor¢lar 7 1.422.986 -
Calisanlara saglanan faydalara iligskin borglar 13 7.966.985 2.056.906
Ertelenmis gelir 9 24.746.350 42.070.095
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 13 2.760.862 991.236
- Diger kisa vadeli karsiliklar 13 1.641.751 20.000
Donem kari vergi ylkiimliligi 22 - 11.629.941
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 8.752.046 5.249.789
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 426.577.996 274.912.980
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 130.543.122 27.300.043
Uzun vadeli finansal kiralama borgclar1 6 35.975.802 10.941.953
Ticari borgclar
- lliskili olmayan taraflara bor¢lar 5 - 230.697
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 13 3.631.091 1.365.403
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii 14.045.617 -
Uzun vadeli yakumlulikler 184.195.632 39.838.096
Odenmis sermaye 15 80.000.000 60.000.000
Kar ve Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
- Duran varliklar yeniden degerleme artislart 15 154.567.305 152.759.616
- Tamimlanmis fayda planlarinin yeniden
olciim (kaywplary) 15 (719.457) (539.750)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 15 4.253.367 351.396
Ozel fonlar 15 41.722 114.656
Gecmis yillar karlari 95.772.372 7.070.895
Net donem kari 135.682.206 108.456.754
OZKAYNAKLAR 469.597.515 328.213.567
TOPLAM KAYNAKLAR 1.080.371.143 642.964.643

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyldl 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Gec¢mis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnotlar 30 Eylil 2023 30 Eylil 2022
Hasilat 16 1.032.020.706 566.415.038
Satiglarm maliyeti (-) 16 (749.652.589) (454.942.308)
Brit kar 282.368.117 111.472.730
Genel yonetim giderleri (-) 17 (30.954.858) (11.738.962)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 18 (57.014.278) (30.717.522)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 8.067.666 6.807.903
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (11.785.992) (7.280.382)
Esas faaliyet kar 190.680.655 68.543.767
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 20 1.512.229 -
Finansman faaliyetleri 6ncesi faaliyet kari 192.192.884 68.543.767
Finansman gelirleri 21 1.416.459 1.298.043
Finansman giderleri (-) 21 (59.044.824) (36.642.174)
Vergi 0ncesi kar 134.564.519 33.199.636
Donem vergi (gideri) 22 (4.911.671) (9.034.397)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 22 6.029.358 1.573.039
Doénem kar 135.682.206 25.738.278
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDERLER) (14.225.324) 278.098
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar:
Maddi duran varliklar yeniden degerleme
artislari/(azaliglari),ertelenmis vergi etkisi (14.045.617) -
Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden
6lgiim kazanglari/(kayiplari) 13 (239.610) 361.166
Ertelenmis vergi (gideri) 59.903 (83.068)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 121.456.882 26.016.376

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

1 Ocak- 30 Eylul 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacak
birikmis diger kapsaml gelir veya giderler

Kardan
ayrilan

Duran varlik yeniden

Emeklilik planlarindan

Odenmis Ozel  IKasitlanmus degerleme aktiieryal kayip/  Gecmis yil Donem net Ozkaynaklar

sermaye fonlar yedekler artislari/azalislar kazanglar fonu karlan kari toplanm
1 Ocak 2022 60.000.000 - 124.070 49.984.796 (169.547) 1.541.534 5.756.687 117.237.540
Transferler - - 227.326 - - 5.529.361 (5.756.687) -
Diger kapsamli gelir - - - - 278.098 - - 278.098
Diger degisiklikler nedeniyle
artig/(azalig) - 276.733 - - - - - 276.733
Donem net kari - - - - - - 25.738.278 25.738.278
30 Eylul 2022 60.000.000  276.733 351.396 49.984.796 108.551 7.070.895 25.738.278 143.530.649
1 Ocak 2023 60.000.000  114.656 351.396 152.759.616 (539.750) 7.070.895  108.456.754 328.213.567
Transferler - - 3.901.971 15.853.306 - 88.701.477 (108.456.754) -
Diger kapsamli gelir - - - (14.045.617) (179.707) - - (14.225.324)
Diger degisiklikler nedeniyle artis - (72.934) - - - - - (72.934)
Sermaye artigt 20.000.000 - - - - - - 20.000.000
Dénem net kart - - - - - - 135.682.206 135.682.206
30 Eylul 2023 80.000.000 41.722 4.253.367 154.567.305 (719.457) 95.772.372  135.682.206 469.597.515

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyldl 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Bagimsiz denetimden
denetimden ge¢cmis gecmis
cari ddnem dnceki donem
1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnotlar 30 Eylul 2023 30 Eylul 2022
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKiT AKISLARI
Dénem kar 135.682.206 25.738.278
Dénem Net Kart Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari ile ilgili diizeltmeler 10,11 14.948.584 9.526.386
Dava karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 13 1.621.751 1.391.307
Izin karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 13 1.769.626 655.969
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler 50.603.005 27.334.648
Faiz giderleri ilgili duzeltmeleri 6 118.750 361.839
Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler (1.024.798) (163.903)
Kidem tazminati gideri ile ilgili dizeltmeler 13 3.107.401 927.710
Ticari ve diger alacaklarin deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 5 69.208 (122.482)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 20 (1.512.229) -
Vergi gideri/geliri ile ilgili duzeltmeler 22 (1.117.687) 7.461.358
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kart 204.265.817 73.111.110
Ticari alacaklaridaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler (151.275.503) (89.263.229)
Stoklardaki artig/azals ile ilgili diizeltmeler (152.525.113) (39.669.839)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis /azalis ile ilgili diizeltmeler (1.035.006) 13.100
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (38.428.067) 10.590.698
Diger varliklardaki artig/azalis ile ilgili dizeltmeler 95.259 (7.998.408)
Ticari borglardaki artis /azalisla ilgili diizeltmeler 109.441.890 6.841.543
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis /azalisla ilgili diizeltmeler 1.422.986 26.554
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azals ile ilgili dizeltmeler (17.323.745) 56.721.832
Diger yiikiimliiliiklerdeki artig/azalig ile ilgili diizeltmeler (8.127.684) 1.465.540
Calisanlara saglanan faydalara iligkin artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 5.910.079 1.109.755
Alinan faizler 1.024.798 163.903
Odenen kidem tazminatlari 13 (1.081.323) (148.866)
Vergi édemeleri 22 (16.541.612) (5.351.344)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (64.177.224) 7.612.349
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 10,11 (64.001.323) (58.905.831)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimindan kaynaklanan nakit girisleri 10,11 17.029 -
Finansal varliklardaki degisim 22 (2.316.135) (6.500.000)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit AKiglari (66.300.429) (65.405.831)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
iliskili taraflardan diger alacaklar/ iliskili taraflara diger borglardan kaynaklanan
nakit girisleri/¢ikislart - (766.832)
Finansal bor¢lanmalardan kaynaklanan nakit girisleri 6 472.028.292 248.970.544
Finansal bor¢ 6demelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislart 6 (328.683.877) (162.797.659)
Odenen faiz 21,6 (43.692.511) (25.437.187)
Sermaye artirimi 20.000.000 -
Diger degisiklik nedeniyle artig/azalis 11.557.007 267.486
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 131.208.911 60.236.352
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK{ NET ARTIS/ (AZALIS)
(A+B+C) 731.258 2442871
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 14.829.285 19.035.236
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 15.560.543 21.478.107

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSUz

Kuzey Boru Anonim Sirketi (Sirket) 2001 yilinda kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu plastik
boru iiretimi ve pargalart ekleme olup, her ¢esit gelik, ¢ekme boru, beton boru ,polietilen boru,
polipropilen boru, duktil boru ve Grtinlerinin Gretimi, ithalat-ihracat ve dahili ticaretini yapmaktadir.

30 Eylul 2023 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 240°tir (31 Aralik 2022:202 kisi, 30 Eylil 2022: 192 kisi).

21 Nisan 2006 tarihli Ticaret Sicil Gazetesin de adres degisikligi yapilmistir. Sirket’in kayitl merkez
adresi Organize Sanayi Bolgesi 1.Cadde 2.Sokak No:33/A Merkez / Aksaray

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
esas almmustir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup séz konusu tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmustir.

Finansal tablolar KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayinlanan TMS taksonomisine uygun
olarak sunulmustur. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette
bulunan ve finansal tablolarmi1 SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarma (“SPK
Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, KGK tarafindan
yayimlanmis TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
uygulanmamistir. Sirket ve Tiirkiye’de kayithh olan Bagli Ortakliklar1 muhasebe kayitlarinin
tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve
sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen
tiirev araglar ile yatirim amaglh gayrimenkuller disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis olup,
kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarii (TFRS) uygulayan
isletmelerin 2021 yili finansal raporlama doéneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’yr (IAS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary Economies) uygulayip
uygulamayacaklar1 konusunda olusan tereddiitleri gidermek iizere agiklamada bulunmustur. Buna
gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama ("TMS 29") kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadig belirtilmis,
sonrasinda KGK tarafindan TMS 29 uygulamasi hakkinda yeni bir aciklama yapilmamistir. Bu
finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla yeni bir agiklama yapilmamis olmasi dikkate
alinarak 30 Eylil 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.

Finansal tablolar, ger¢cege uygun degeri ile gosterilen tiirev araglar ve finansal yatirimlar ve isletme
birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki, kayithi deger ile
gercege uygun degerin arasindaki farklardan kaynaklanan yeniden degerlemeler haricinde tarihi
maliyet esasi baz almarak hazirlanmustir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi ve Cevrim Farklar

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Liras1 (“7L”) ile sunulmustur. Finansal tablolarin sunumunda
Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL raporlama para birimi olarak secilmis ve tutarlar TL
cinsinden ifade edilmistir. Sirket blinyesinde, islemlerde agirlikli olarak kullanilan para birimlerinin
donem sonlari itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan degerleri asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2023 31 Arahk 2022 30 Eylul 2022
ABD Dolary/TL 27,3767 18,6983 18,5187
Avro/TL 29,0305 19,9349 18,1395

2.2 TFRS'ye Uygunluk Beyam

Sirket, 30 Eylil 2023 tarihinde sona eren déneme iliskin finansal tablolarin1 SPK’nin Seri: 11-14.1
No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 ¢cergcevesinde hazirlamistir. finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

2.3 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, 6z konusu varlik
ve yiikiimliiliikleri net esasa gdre 0deme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile

yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli gerceklestirme niyetinin olmasi durumunda net
olarak gosterilirler.
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

2.5 Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi ac¢isindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar aciklanir.

2.6 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gegis hiikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.7 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulamr. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
6nemli bir degisikligi olmamistir

2.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe
politikas1 agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarmi muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei olmay1
amaclamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir
ve indirilebilir gecici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan iglemler iizerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu — Siitun iki model kurallari; Ertelenmis vergi
istisnas1 ve istisna uygulandiginin agiklanmasi yiiriirliige girmistir. Diger agiklama gereklilikleri 1 Ocak
2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu degisiklikler sirketlere
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii tarafindan uluslararas vergi reformundan kaynaklanan
ertelenmis vergilerin muhasebelestirilmesinden gecici olarak muafiyet saglamaktadir. Degisiklikler
ayrica etkilenen sirketler icin hedeflenen agiklama gerekliliklerini de igermektedir.
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devamm)

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay i¢inde uymas1 gereken kosullarin bir ylikiimliliigiin
smiflandirmasini nasil etkiledigine aciklik getirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satis ve geri
kiralama iglemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama
hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi1 veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan
degisken kira ddemelerinden olusan satig ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler;1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
tedarikg¢i finansman anlasmalarinin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akislar1 ve likidite risklerinin
iizerindeki etkilerine dair seffafligr arttirmak i¢in agiklama yapilmasim gerektirir. A¢iklama
gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu)’nun , yatirimeilarin, bazi sirketlerin
tedarik¢i finansmam anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatirimcilarin analizini engelledigi
yOniindeki endiselerine verdigi yanattir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6lgiim tarihinde baska
bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda
bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanag1 mevcut
oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve
yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler”;
1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu,
standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu standart, bir
sirketin deger zinciri i¢erisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 tiim ciddi riskler ve firsatlarin
aciklanmasina yonelik temel ¢erceveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu, standartlarin yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan
onaylanmasina tabidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama
gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Iliskili Taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarmni hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir. S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,
(i1) raporlayan isletme iizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iif) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmin kilit yonetici
personelinin bir iyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmas1 halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir {iciincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu
tclinci isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarma iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde O6nemli etKisinin
bulunmasi1 veya séz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarim, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Sirket, taahhiit edilmig bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilatt finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin
eline gegtiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Miisteriler ile sozlesmeleri belirlenmesi

(b) Soézlesmedeki performans yiikiimliiliikklerini belirlenmesi

(¢) Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmasi

(d) Islem fiyatin1 s6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliilligi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptigi bir s6zlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflar1 sézlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,
(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tammlayabilmektedir,

(d) Sozlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsilig1 bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken
isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iligskin niyetini dikkate
alir.

Genel olarak, Sirket’in tek satis kanali bulunmaktadir: toptan satistir. Toptan satislar, nihai tiiketiciye
sat1§ yapan iiciincii kisi perakendecilere yapilan satislar1 ifade etmektedir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagl bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve ¢ogunlukla ilk-giren-ilk-gikar yontemine gore degerlenir. Net gergeklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satist
gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiglinde, stoklar net ger¢eklesebilir degerine
indirgenir ve deger diistikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu
kamtlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsiligi iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden
ayrilan deger diistikliigii tutari ile sinirhdir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varhklar

Yeniden Degerleme Yontemi

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullanimda tutulan arazi ve
binalar, yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihinde tespit edilen ger¢ege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve
birikmis deger disiikligi disiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler raporlama tarihinde
belirlenecek gergege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli
araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki yeniden
degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla
ilgili daha 6nceden kar veya zarar tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigliniin olmasi1 durumunda
oncelikle s6z konusu deger diisiikliigii nispetinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi
ve binalarin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalig, s6z konusu varligin daha
onceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmasi
durumunda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insasi
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar.
Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima
hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Yeniden degerlenen binalarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
gayrimenkul satildiginda veya hizmetten gekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye
dogrudan dagitilmamis karlara transfer edilir. Varlik bilango dig1 birakilmadikca, yeniden degerleme
fonundan dagitilmamus karlara transfer yapilmaz.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar. Makine ve ekipmanlar, maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarm, maliyet veya degerlenmis
tutarlar1, beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varhklar (devami)

Yeniden Degerleme Yontemi (devami)

Finansal kiralama ile alman varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen
faydali dmriine gore amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doneminin sonunda sahipligin
kazanilip kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Ticari markalar ve lisanslar

Satin alan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanlarin
siirlt faydali dmiirleri bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiildiikten
sonraki tutariyla gosterilirler. Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydali omiirlerine
gore dogrusal amortisman yonetimi kullanilarak itfa edilir (3 yil).

Bilgisayar yazilimi

Satm alinan bilgisayar yazilimlari, satm alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gére
(3 y1l) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklar1 dénemde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim
tirtinleri ile direkt iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin tizerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi
gelistiren calisanlarin maliyetlerini ve genel iiretim giderlerinin bir kismini da icermektedir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali omiirleri
iizerinden itfa edilir (3 yili gegmemek kaydiyla).
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Maddi Olmayan Duran Varhklar (devam)

Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diigiikliigii olup olmadigin belirlemek i¢in maddi
olan ve olmayan duran varliklarimin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmasi
durumunda, deger diisiikliigii tutariin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar
oOlgtliir. Bir varligin geri kazanilabilir tutariin dlgiilemedigi durumlarda Sirket, varlikla iligkili nakit
yaratan birimin geri kazamlabilir tutarin1 6lger. Makul ve tutarl bir tahsis esasi belirlenmesi halinde
sirket varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadigi durumlarda, Sirket
varliklart makul ve tutarl bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kiigiik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik 6mrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az
bir kez ya da deger diisiikliigii gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigli testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satig maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun
degeri ile kullanim degerinden yliksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden
elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarmin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gére paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlar1 tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi 6ncesi
iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarmin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir.
Ilgili varligin yeniden degerlenen tutarla Slgiilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan
kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger
azalis1 olarak dikkate alinir.

Deger diisiikliigii zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varliin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirilir. Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in 6nceki
donemlerde varlik igin deger diigiikligii zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter
degeri agsmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar {izerinden gosterilmedikce, deger diisiikliigii
zararina iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir
varligin deger diisiikliigii zararmin iptali, yeniden degerleme artis1 olarak dikkate alinir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)
Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yikiimliiliikler, Sirket finansal aracin sdzlesmeden dogan karsiliklarina taraf
oldugunda Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
ilk olarak ger¢ege uygun degerleri lizerinden 6l¢iiliir. Finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin (gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikkler hari¢) edinimi veya
ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal
varliklarin ve yiikiimliiliklerin gercege uygun degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri direkt
olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in igletmenin kullandig1 is modeli, (b)
Finansal varhgin so6zlesmeye bagli nakit akislarmin Ozelliklerini  esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti lizerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak veya gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
siniflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin yénetimi i¢in kullandigi is modelini degistirdiginde,
bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siiflandirir. Finansal varliklarin yeniden
smiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir
durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alimmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da
kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri tizerinden olgiiliir:

e finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varhga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire
yansitilarak olgiiliir:
e finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglariin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
e finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarma yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak ol¢lilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiliir.

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatirimimi gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama
ve faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. . Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit
defter degerine etkin faiz orani1 uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikliigli bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin
faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmis bor¢lanma araglari igin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde
gosterilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin siniflandirilmasi (devami)

(if) Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zel sektor tahvillerinin gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilir. Ozel sektor tahvilleri ilk olarak gercege uygun degerine islem maliyetleri eklenerek
oOlciiliir. Daha sonra bu 6zel sektdr tahvillerinde kur farki kazang ve kayiplarindan kaynaklanan
degisimler (asagiya bakiniz), deger diisiikligii kazang veya kayiplar1 (asagiya bakiniz) ve etkin faiz
yontemi ((i)’e bakiniz) kullanilarak hesaplanan faiz gelirleri, kar veya zararda muhasebelestirilir. Kar
veya zararda muhasebelestirilen tutarlar, bu &6zel sektdr tahvilleri itfa edilmis maliyet tizerinden
Olgiiliirse kar veya zararda muhasebelestirilecek olan tutarlarla aynidir. Bu 6zel sektor tahvillerinin
defter degerindeki diger tiim degisiklikler diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve yeniden
degerleme fonu altinda sunulur. Bu 6zel sektor tahvilleri finansal tablo dis1 birakildiginda 6nceden
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis olan toplam tutar kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

(iii) Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina
yapilan yatirmmini ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri déniilemeyecek bir tercihte bulunabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amacla elde tutuldugu varsayilir:

e yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya

e ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket’in birlikte yonettigi belirli finansal
araclardan olusan portfoyiin bir pargasiysa ve son zamanlarda Sirket’in kisa donemde kar etme
konusunda egilimi bulundugu yoniinde kanit bulunmaktaysa; veya

e tlrev aragsa (finansal teminat s6zlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan tiirev
araclar haric).
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin siniflandirilmasi (devami)

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar
baslangicta gercege uygun degeri lizerine islem maliyetleri eklenerek oOlgiiliir. Daha sonra, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarmn elden ¢ikarilmasi
durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir.

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirim maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi
niteliginde olmadig siirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir

(iv) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri {izerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢lilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) ger¢ege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilarak olculUrler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gergege
uygun degerlerinden 6l¢iiliir ve tiim ger¢ege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma islemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politikasi) bir par¢asi olmadiklar siirece,
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazang ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle
belirlenir ve her raporlama déneminin sonunda gecerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gdsterilen ve tanimlanmig bir riskten korunma isleminin bir parcasi
olmayan finansal varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen ve tantmlanmig bir
riskten korunma isleminin bir parcast olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri
iizerinden hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger
tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen ve tanimlanmug bir riskten korunma
igsleminin parcasi olmayan finansal varliklara iligkin kur farklar1 donem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsaml gelire yansitilarak dlciilen 6zkaynak araglarma iliskin
kur farklar1 diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger disiikligi

Sirket, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Olgiilen bor¢lanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair
beklenen kredi zararlar1 i¢in finansal tablolarinda deger diistikligi karsiligi ayirir. Beklenen kredi
zarar1 tutar1 her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu
yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde guncellenir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
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Finansal Araglar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikligiu (devami)

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan
varliklar ve kira alacaklari igin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger distkligi
karsiliklaring, ilgili finansal varliklarin dmiirleri boyunca beklenen kredi zararma esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglari i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir
artis olduysa 6miir boyu beklenen kredi zararlarint muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski
ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artis gostermemisse Sirket o finansal arag igin 12 aylik
beklenen kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligin1 muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin olctimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyiikligli) ve temerriit halinde riske esas tutarm bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢mise ait verilere
dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki
briit defter degeri tizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in soézlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gerceklesecek nakit akiglarmin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamanu
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz oram (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin
faiz orani) tizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarna iliskin s6zlesmeden dogan haklarin
siiresi doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk
ve getirileri 6nemli Ol¢lide bagka bir igletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo dis1
birakar.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden Slgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan bir bor¢glanma aracimin finansal tablo
dis1 birakilmasinda, daha 6nce ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang
veya kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir. Sirket’in ilk muhasebelestirmede gercege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak 6lgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal
tablo dis1 birakilmast durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip
kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (devam)

Finansal yukumltlukler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden olger.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki ylkiimliiliiklerin ilk
Ol¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden 6l¢iilen olarak smiflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler: Bu
yiikiimliilikler, tiirev {riinler de dahil olmak fiizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun
degerinden Olgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarimi tasimamasi veya
devam eden iligski yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Sirket,
bir varligi devam eden iliskisi Ol¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal
tabloya buna bagli bir yiikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh ylkiimliiliik, isletmenin
elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde Olgiiliir. Devredilen varliga
bagh yiikiimliiliikk, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde Slgiiliir.

(c) TFRS 3’in uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta bagl bedel: {1k defa finansal tablolara alinmasidan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki

gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak ol¢iliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yikimliiliiklerin finansal tablo disi1 birakilmasi

Sirket finansal yiikiimliiliikkleri yalnizca Sirket’in yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman agimima ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal
yiikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit dig1 varliklar veya tstlenilen yiikiimliiliikler dahil
olmak {izere 6denen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
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Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki
para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borclar Gzerindeki faiz maliyetlerine dlizeltme kalemi olarak ele
alian ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
iliskin muhasebe politikalar1 asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amacityla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirnmin bir pargasini olusturan, cevrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan
kur farklar.
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Pay Basina Kazang

Sirket’in kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile raporun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliliigiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak,
raporlama tarihi itibartyla ylikiimliliglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli
tahmini nakit akimlarin1 kullanarak dl¢lilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili
nakit akimlarinin bugtinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iiciincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmas1 ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler (devamu)

Zarara sebebiyet verecek sozlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut yiikiimliliikler, karsilik olarak
hesaplanir ve muhasebelestirilir. Sirket’in, sdzlesmeye baglh yiikiimliilikklerini yerine getirmek igin
katlanilacak kagimilmaz maliyetlerin bahse konu sdzlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen
ekonomik faydalar1 asan s6zlesmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sd6zlesmenin var
oldugu kabul edilir.

Durdurulan Faaliyetler

Elden c¢ikarilacak faaliyetler, bir Sirket’in elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak
smiflandirdigy, faaliyetleri ile nakit akimlar1 Sirket’in biitiiniinden ayr1 tutulabilir bir boliimiidiir. Elden
cikarilacak faaliyetler; ayr1 bir faaliyet alan1 veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden
cikarmaya yonelik ayr1 bir planin pargasidir veya satma amactyla alinmig bir Bagli Ortaklik’tir. Sirket,
elden ¢ikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yiikiimliiliikklerinin kayith degerleri ile elden ¢ikarmak
icin katlanilacak maliyetler diigiilmiis rayi¢ bedellerinin diisiik olan1 ile degerlenmektedir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet tesviki, isletmenin tesvikin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvikin
elde edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmas1 amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi
donemler boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman aract olan devlet
tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini netlestirmek amaciyla kar veya zararda
muhasebelestirilmek yerine, kazanilmamis gelir olarak finansal durum tablosu (bilango) ile
iligkilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik 6mrii boyunca sistematik sekilde kar veya zarara
yansitilmalidir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlari karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir
hale geldigi donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Devletten piyasa faiz oranindan diisiik bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesviki olarak kabul
edilir. Diigiik faiz oranmnin yarattign fayda, kredinin baglangictaki defter degeri ile elde edilen
kazanimlar arasindaki fark olarak dl¢iiliir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.9  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli finansal tablolarda da yansitildig: {izere, vergi karsiliklar1 her bir igletme bazinda

ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylkiimliiliigii raporlama tarihi itibariyla
yasallasmis ya da 6nemli 6l¢lide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate aliman tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sarttyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikkler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iligskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasimnin muhtemel olmasi sartlarryla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibartyla yasallagsmig veya 6nemli
Olcude yasallagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve ylikiimliiliklerinin hesaplanmasi1 sirasinda, Sirket’in raporlama tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yitkiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tammlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla
ileride dogmasi1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Kar payt ve ikramiye 6demeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliikk ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye
bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda
karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanr.

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararimn alindigr donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Bolumlere Gore Raporlama

Raporlanabilir boltimler, Sirket’in iist yonetimi tarafindan faaliyet gruplari ile ilgili stratejik kararlarin
alinmasinda ve performans takibi amaciyla izlenmektedir. Sirket’in 30 Eylil 2023, 31 Aralik 2022 ve
30 Eylul 2022 tarihleri itibaryla Sirket’in Ust yonetimine sunulan farkli faaliyet bolimu bilgileri
bulunmamaktadir.

2.10 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikkumltliklerin
tutarlarini, kosullu varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarmi  etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin  kullanilmasini
gerektirmektedir.Sirket gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe
tahminleri dogas1 geregi gerceklesen sonuglarla birebir aynmi tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek
finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikkiimliilikklerin kayitli degerinde 6nemli diizeltmelere neden
olabilecek bazi tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ertelenmis verqgi

Sirket’e ait kullanim amagli ve yatirim amagh gayrimenkullerden kaynaklanan ertelenmis vergi borcu
ve ertelenmis vergi varlik hesaplamasinda 15 Temmuz 2023 Tarihinden Once Edinilen Tasmmazlar
Kurumlar vergisi oranindaki degisiklik, 15 Temmuz 2023 tarihinden sonra sona eren ara dénem ve
yillik finansal tablolarda raporlanan ertelenmis vergi hesaplamasinda dikkate alinacaktir. Bu kapsamda
15 Temmuz 2023 tarihinden 6nce elde edilmis olan tasinmazlarin ertelenmis vergi hesaplamasinda
istisna %25 olarak uygulanacaktir. Bu durumda bu tiir taginmazlar icin daha 6nce %50'lik istisna
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi, %25'lik istisna {izerinden tekrar hesaplanacaktir.

15 Temmuz 2023 Oncesinde edinilen gayrimenkullere iliskin 31 Temmuz 2023 bilango tarihi
itibartyla hesaplanacak vergi oran1 %18,75 olarak kullanilmustir.

15 Temmuz 2023 sonrasinda edinilen gayrimenkullere iliskin ertelenmis vergi oram %25 olarak
kullanilmustir.

7326 sayili gecici kanun ve 7338 sayili kanun geregince hesaplanan ertelenmis vergi oranlari
%25 olarak degistirilmistir.

Bununla birlikte tasinmazin geri kazanilmasinin satis yoluyla degil kullanim yoluyla gergeklesecek
olmast durumunda bu istisnanin dikkate alinmamasi gerekmektedir. Bunun nedeni tagmmazin
kullanim1 yoluyla el edilecek kazang icin istisna s6z konusu olmamasidir.
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30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.10 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari1 (Devami)

Sirket’in muhasebe politikalarim uygularken aldig: kritik kararlar (devami)

Ertelenmis Gelir

Her bir edim yikumliligi icin, edim ytkumltliginin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir anda
mu yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontrollnu
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iligkin edim ytkumlaliiklerini zamana yayil olarak
yerine getirirse, soz konusu edim ytkimldltklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi
Olcerek hasilati zamana yayil olarak finansal tablolara alir. Bununla birlikte, Sirket’in mal ve hizmet
satiglarinin tamamina yakini tek bir edim yukamluligii igermektedir.

Sirket, miisterilerinden tamamlanan ediminin misteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir
bedelin tahsiline hak kazanmas: durumunda (urunlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu
tutar kadar hasilati finansal tablolara almaktadir. Sirket, s6zlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhit
ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda
gecen sdrenin bir yil veya daha az olacagin1 6ngdrmesi sebebiyle taahhit edilen bedelde 6nemli bir
finansman bileseninin etkisi olmayacag i¢in diizeltme yapmamaktadir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eylul 2023 31 Aralik 2022
Kasa 85.034 12.797
Bankalar:
- Vadeli mevduatlar
TL - 1.296.300
ABD Dolar 27.661 18.850
- Vadesiz mevduatlar
TL 13.157.269 12.064.363
Avro 15.995 89.265
ABD Dolar 1.763.689 1.344.385
AED - 28
Diger(*) 510.895 3.297
Toplam 15.560.543 14.829.285

Sirket’in 30 Eylul 2023 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri izerinde blokaj bulunmamaktadir (31
Aralik 2022: bulunmamaktadir).
(*) Sirketin diger bakiyesi pos hesaplarindan olugsmaktadir.
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30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4- ILISKILi TARAFLAR

Sirket’in 30 Eylul 2023 tarihleri itibariyla yapmis oldugu harcamalar sponsorluk giderlerinden
olusmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylil 2023 30 Eylil 2022

Kuzey Boru Genglik ve Spor Dernegi (Not 18) 21.913.468 9.790.227
Toplam 21.913.468 9.790.227

Ust yonetime 30 Eyliil 2023 ve 30 Eylil 2022 yillar1 icerisinde saglanan iicret ve benzeri faydalar
asagida belirtilmistir:

Sirket’in iist diizey yonetim kadrosu Y®énetim Kurulu iiyelerinden olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere
saglanan faydalar ise ilicretlerden olugsmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylil 2023 30 Eylul 2022
Yonetim kurulu ve {ist diizey yonetime yapilan 6demeler 645.417 195.018
Toplam 645.417 195.018
NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar
30 Eylul 2023 31 Arahk 2022
Ticari alacaklar 29.403.802 19.811.023
Alacak senetleri 254.627.994 113.014.478
Stipheli ticari alacaklar 1.319.519 1.250.311
Eksi: Siipheli ticari alacak karsihig (1.319.519) (1.250.311)
Toplam 284.031.796 132.825.501

Stipheli ticari alacaklarm yil igerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eylul 2023 30 Eylul 2022
Agilis bilangosu 1.250.311 1.660.770
Y1l igerisinde meydana gelen artiglar (Not 19) 183.999 -
Y1l igerisindeki tahsilatlar (-) (Not 19) (114.791) (122.482)
Kapams bilancosu 1.319.519 1.538.288
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30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

b) Ticari borglar

Kisa vadeli ticari borglar

30 Eylil 2023 31 Arahk 2022
Ticari borglar 130.744.988 21.072.401
Toplam 130.744.988 21.072.401
Uzun vadeli ticari borclar
30 Eylul 2023 31 Arahk 2022
Ticari borglar - 230.697
Toplam - 230.697
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
30 Eylal 2023 31 Aralik 2022
Banka kredileri 90.698.638 86.552.003
Kredi faiz tahakkuku 954.475 835.725
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 139.361.380 96.524.768
Finansal kiralama borgclar1 22.556.496 10.250.074
Finansal kiralama bor¢lanma maliyetleri (-) (6.650.598) (2.815.180)
Diger mali borglar 1.621.637 475.222
248.542.028 191.822.612
Banka kredileri 130.543.122 27.300.043
Finansal kiralama borglar1 42.763.861 13.840.690
Finansal kiralama bor¢lanma maliyetleri (-) (6.788.059) (2.898.737)
Uzun vadeli finansal borclar 166.518.924 38.241.996
Toplam finansal borg¢lar 415.060.952 230.064.608
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

30 Eylil 2023 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli finanal borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Ortalama etkin faiz oram Orijinal tutar TL tutar
Kisa vadeli banka kredileri
TL 16,55% 223.759.986 223.759.986
ABD Dolari 9,80% 387.977 7.254.507
Kisa vadeli finansal kiralama borglari
TL 3.900.965 3.900.965
ABD Dolari 28.127 770.031
Avro 387.003  11.234.900
Uzun vadeli banka kredileri
TL 16,55% 90.618.161  90.618.161
ABD Dolari 9,80% 2.135.219  39.924.961
Uzun vadeli finansal kiralama borclari
TL 7.941.284 7.941.285
ABD Dolart 1.828 50.040
Avro 963.968  27.984.479
Toplam finansal borglar 413.439.315
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:
Para birimi Ortalama etkin faiz oram Orijinal tutar TL tutar
Kisa vadeli banka kredileri
TL 17,82% 174578.676 174.578.676
ABD Dolar 5,62% 458.318 8.569.776
Avro 6,55% 38.327 764.044
Kisa vadeli finansal kiralama borclari
TL 3.262.262 3.262.262
ABD Dolar 35.988 672.912
Avro 175.557 3.499.720
Uzun vadeli banka kredileri
TL 17,82% 25.398.077 25.398.077
ABD Dolar 5,62% 101.719 1.901.966
Uzun vadeli Finansal kiralama borclari
TL 8.523.496 8.523.496
ABD Dolar 16.616 310.690
Avro 105.733 2.107.767
Toplam finansal borglar 229.589.386
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

Finansal borg¢larin geri 6deme planlarmin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eylal 2023 31 Aralik 2022
1 y1ldan kisa 246.920.391 191.347.390
2 - 3 yil aras1 144.048.520 26.546.258
3 - 4 yil arasi 13.548.604 7.747.797
4 -5 yi1l arasi 8.921.800 1.995.753
5 - 6 yil arasi - 1.952.188
Toplam finansal borglar 413.439.315 229.589.386

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal borglarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Borclar 30 Eylil 2023 30 Eylul 2022
Donem Basi - 1 Ocak 229.589.386 99.503.175
Alman yeni finansal borglar 506.650.977 248.970.544
Anapara dédemeleri (328.683.877) (162.797.659)
Kur farklar1 degigimi 5.764.079 8.026.784
Faiz tahakkuklar1 degisimi 118.750 361.839
Donem sonu itibariyla 413.439.315 194.064.683

NOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
a) Diger alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eylul 2023 31 Arahk 2022

Verilen depozito ve teminatlar1 1.061.285 11.460

Toplam 1.061.285 11.460
Uzun vadeli diger alacaklar

30 Eylul 2023 31 Arahk 2022

Verilen depozito ve teminatlar 4.707 19.526

Toplam 4.707 19.526

Kisa vadeli diger borclar

30 Eylul 2023 31 Arahk 2022

Diger borglar 1.422.986 -

Toplam 1.422.986 -
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NOT 8 - STOKLAR

30 Eylil 2023 31 Arahk 2022
Ik madde ve malzeme 23.379.783 51.463.888
Mamuller 255.793.998 75.729.566
Ticari mallar 6.823.276 6.278.490
Toplam 285.997.057 133.471.944

NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eylil 2023 31 Arahik 2022

Verilen siparis avanslari 44.885.363 7.334.137
Gelecek aylara ait giderler 828.142 210.111
Is avanslari 258.810 -
Toplam 45.972.315 7.544.248

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

30 Eylal 2023 31 Aralik 2022

Alman siparis avanslari 24.746.350 42.070.095
Toplam 24.746.350 42.070.095
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NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2023 ilaveler Cikis 30 Eylul 2023
Maliyet
Arsa ve araziler 42.141.126 - - 42.141.126
Yeralt1 ve yeriistii diizenler 60.881 - - 60.881
Binalar 77.923.179 5.089.424 - 83.012.603
Tesis, makine ve cihazlar (*) 210.329.943 57.737.679 - 268.067.622
Tagitlar 8.721.054 767.403 - 9.488.457
Demirbaglar 4.267.073 3.089.361 - 7.356.434
Yapilmakta olan yatirimlar 65.802.873 31.940.141 - 97.743.014
409.246.129 98.624.008 - 507.870.137
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenler 15.831 913 - 16.744
Binalar 9.179.306 1.207.122 - 10.386.428
Tesis, makine ve cihazlar 45.615.111 11.616.990 - 57.232.101
Tasitlar 3.862.854 1.238.127 - 5.100.981
Demirbaglar 1.634.277 818.381 - 2.452.658
60.307.379 14.881.533 - 75.188.912
Net Defter Degeri 348.938.750 83.742.475 - 432.681.225

(*) Sirket’in 30 Eylil 2023 tarihinde tesis,makine ve cihazlarinda 34.622.685 TL tutarinda leasing bulunmaktadir.
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NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

1 Ocak 2022 ilaveler Cikig Transferler 30 Eylul 2022
Maliyet
Arsa ve araziler 28.313.032 - - - 28.313.032
Yeralti ve yeriistii diizenler 60.881 - - - 60.881
Binalar 15.536.243 666 - - 15.536.909
Tesis, makine ve cihazlar (*) 117.235.598 42.066.639 - 285.188 159.587.425
Tagitlar 5.876.488 2.908.816 (64.250) - 8.721.054
Demirbaglar 2.485.330 2.000.575 - (285.188) 4.200.717
Yapilmakta olan yatirimlar 38.328.235 11.900.433 - - 50.228.668
207.835.807 58.877.129 266.648.686
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenler 14.613 913 - - 15.526
Binalar 5.623.753 233.051 - - 5.856.804
Tesis, makine ve cihazlar 24.602.345 8.395.969 - - 32.998.314
Tasitlar 2.784.859 703.743 (64.250) - 3.424.352
Demirbaglar 1.376.318 126.547 - - 1.502.865
34.401.888 9.460.223 43.797.861
Net Defter Degeri 173.433.919 49.416.906 222.850.825

(*) Sirket’in 30 Eylil 2022 tarihinde tesis,makine ve cihazlarinda 13.616.604 TL tutarinda leasing bulunmaktadir.
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NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Maddi duran varliklara ait amortisman sureleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omr

Yeralt1 ve yeriistu dizenler 50 yil
Binalar 50 yil
Tesis,makine ve cihazlar 5-10 y1l
Tagsitlar 3-S5yl
Demirbaslar 5-10 y1l

NOT 11- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2023 ilaveler  Cikislar 30 Eylul 2023
Maliyet
Haklar 465.782 - (53.455) 412.327
Diger maddi olmayan duran varliklar 18.000 - - 18.000
483.782 430.327
Birikmis amortismanlar (-)
Haklar 328.461 67.051 (36.426) 359.086
Diger maddi olmayan duran varliklar 18.000 - - 18.000
346.461 377.086
Net Defter Degeri 137.321 53.241
1 Ocak 2022 Ilaveler  Cikislar 30 Eyliil 2022
Maliyet
Haklar 413.080 28.702 - 441.782
Diger maddi olmayan duran varliklar 18.000 - - 18.000
431.080 459.782
Birikmis amortismanlar (-)
Haklar 235.324 66.163 - 301.487
Diger maddi olmayan duran varliklar 18.000 - - 18.000
253.324 319.487
Net Defter Degeri 177.756 140.295
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NOT 11- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylal 2023 30 Eylil 2022

Satilan hizmet maliyeti (-) 12.705.227 8.216.190
Genel yonetim giderleri (-) (Not 17) 2.072.648 935.594
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (Not 18) 170.709 374.602
Toplam 14.948.584 9.526.386

NOT 12 - TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonuna
iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eylll 2023 31 Aralik 2022

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlarin
toplam tutar1

7.885.865
7.885.865

184.634.389
- Verilen teminat mektuplari(*) 84.634.389
- Ipotek 100.000.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu teminatlarin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
teminatlarin toplam tutari - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutar1 - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu teminatlarin toplam
tutart - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen sirket
sirketlerilehine vermis oldugu teminatlarin toplami - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu teminatlarin toplami - -

Toplam

184.634.389

7.885.865

30 Eylal 2023

31 Arahk 2022

Alman kefalet (**)

1.388.288.419

204.350.983

Alman teminat ¢ekleri (***) - 08.915.981

Toplam 1.388.288.419 303.266.964

(*) Sirket’in 30 Eylul 2023 ve 31 Aralik 2022 doneminde yer alan verilen teminat mektuplari bakiyeleri
arasinda ki artig sebebi faizden korunmak adina nakdi kredilerin gayri nakdi kredilere gevrilmesinden
kaynaklanmaktadir.

(**) Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarihinde yer alan 1.388.288.419 TL’lik kefaletin, genel kredi sozlesmesi
kapsaminda sirket ortaklari tarafindan bankaya verilen kefalet tutaridir. 31 Aralik 2022 tarihinde yer alan
204.350.983 TL’lik kefaletin, bankanin sirket ortaklari tarafindan alinan tutardir.

(***) Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihinde yer alan 98.915.981 TL’lik teminat ¢eklerinin kredi iglemleri
kapsaminda bankaya verilen tutardir.
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NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

30 Eylil 2023 31 Arahk 2022
Personele borclar 4.551.885 1.471.964
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.415.100 584.942
Toplam 7.966.985 2.056.906
Cahisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli karsiliklar
30 Eylil 2023 31 Arahk 2022
Izin karsilig1 2.760.862 991.236
Toplam 2.760.862 991.236
Izin karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak —
30 Eylal 2023 30 Eylul 2022
Acilis bakiyesi 991.236 261.397
Y1l iginde ayrilan, iptal edilen karsilik tutari,(net) 1.769.626 655.969
Kapams bakiyesi 2.760.862 917.366
Diger kisa vadeli karsiliklar
30 Eylul 2023 31 Arahk 2022
Dava karsilig 1.641.751 20.000
Toplam 1.641.751 20.000
Dava karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak —
30 Eylul 2023 30 Eylul 2022
Acilis bakiyesi 20.000 -
Y1l iginde ayrilan, iptal edilen karsilik tutari,(net) (Not 19) 1.621.751 1.391.307
Kapams bakiyesi 1.641.751 1.391.307
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
30 Eylul 2023 31 Arahk 2022
Kidem tazminat1 karsilig 3.631.091 1.365.403
Toplam 3.631.091 1.365.403
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NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

Kidem tazminati karsilig

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayat: ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

30 Eylil 2023 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 23.489,83 TL (31 Aralik 2022: 19.982,83
TL).

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarimin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tammlannus fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
geligtirilmesini dngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanmilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orami, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin bugilinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili raporlama tarihlerindeki karsiliklar, yilik %16,80 enflasyon ve %21 faiz
orani varsayimlarma gore yaklasik %3,60 olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak suretiyle
hesaplanmustir. Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasimda 1 Temmuz 2023 tarihinden itibaren
gecerli olan 23.489,83 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir (1 Ocak 2023: 19.982,83TL).

30 Eylil 2023 ve 30 Eylil 2022 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eylil 2023 30 Eylil 2022

Acilis bilangosu 1.365.403 608.726
Hizmet maliyeti 2.864.632 799.878
Faiz maliyeti (Not 21) 242.769 127.832
Y1l igerisindeki 6demeler (1.081.323) (148.866)
Aktleryal (kazang)/kayip 239.610 (361.166)
Toplam 3.631.091 1.026.404
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NOT 14 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

30 Eylal 2023 31 Aralik 2022
Personel avanslari 59.572 154.831
Toplam 59.572 154.831

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Eylal 2023 31 Aralik 2022
Odenecek vergi ve fonlar 7.741.536 5.249.789
Diger 6denecek KDV 1.010.510 -
Toplam 8.752.046 5.249.789

NOT 15 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir;

30 Eylul 2023 31 Aralik 2022
Pay oram (%) Pay tutan1 (TL) Pay oram (%) Pay tutann (TL)
Mustafa Topgac 40% 32.000.000 40% 24.000.000
Bilent Karaman 40% 32.000.000 40% 24.000.000
Demet Karaman 20% 16.000.000 20% 12.000.000
Odenmis sermaye 100% 80.000.000 100% 60.000.000

2023 yilinda Sirket'in sermayesi, her biri 1 TL degerinde 80.000.000 adet paya ayrilmig 80.000.000
TL’den ibarettir. (2022 yilinda Sirket'in sermayesi, her biri 1.000 TL degerinde 60.000 adet paya ayrilmis

60.000.000 TL’den ibarettir.)

b) Tanmimlanms fayda planlarmin yeniden 6l¢iim kayiplari

30 Eylal 2023 31 Aralik 2022

Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden 6lgiim kayiplari (719.457) (539.750)

Toplam (719.457) (539.750)
c) Duran varliklar yeniden degerleme artiglari/azaliglar

30 Eylul 2023 31 Aralik 2022

Duran varliklar yeniden degerleme artislari 314.032.410 312.224.721

7326 sayili kanuna istinaden iptal (azaliglari) (159.465.105) (159.465.105)

Toplam 154.567.305 152.759.616
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
d) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30 Eylil 2023 31 Arahk 2022

Yasal yedekler 4.253.367 351.396

Toplam 4.253.367 351.396

e) Ozel fonlar

30 Eylul 2023 31 Arahk 2022

Ozel fonlar 41.722 114.656

Toplam 41.722 114.656
NOT 16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak-

30 Eylal 2023 30 Eylal 2022

Yurtici satiglar 949.015.817 438.137.415

Yurt disi1 satiglar 91.701.468 133.948.662

Satis iadeleri (-) (8.696.579) (5.671.039)

Hasilat 1.032.020.706 566.415.038

Satilan mamuller maliyeti (-) (724.745.894) (417.206.571)

Satilan ticari mal maliyeti (-) (24.906.695) (37.735.737)

Satislarin maliyeti (749.652.589) (454.942.308)

Brit kar 282.368.117 111.472.730
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NOT 17 - GENEL YONETIM GiDERLERIi

Genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

30 Eylal 2023 30 Eylul 2022

Personel ve (cret giderleri (14.579.476) (3.505.504)
Ofis giderleri (6.397.392) (3.629.326)
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri (2.115.780) (159.528)
Amortisman giderleri (Not 11) (2.072.648) (935.594)
Disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri (1.887.782) (1.753.078)
Sigorta giderleri (1.010.471) (80.756)
Bakim ve onarim giderleri (792.414) (638.425)
Vergi, resim ve har¢ giderleri (773.772) (207.525)
Akaryakit giderleri (293.193) (164.990)
Aidat giderleri (156.962) (19.805)
Diger giderler (874.968) (644.431)
Toplam (30.954.858) (11.738.962)

NOT 18 - PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIiDERLERIi
Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -

30 Eylul 2023 30 Eylul 2022

Sponsorluk giderleri (Not 4) (21.913.468) (9.790.227)
Nakliye giderleri (20.760.634) (13.855.320)
Personel ve lcret giderleri (7.036.853) (3.207.934)
Ilan ve reklam giderleri (1.926.794) (1.708.268)
Danigsmanlik giderleri (1.283.645) (276.934)
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri (1.144.215) (246.119)
Ofis giderleri (690.162) (256.976)
Sigorta giderleri (410.078) (3.914)
Vergi, resim ve harg giderleri (388.634) (388.716)
Laboratuvar giderleri (335.337) (265.943)
Bakim onarim giderleri (327.512) (159.263)
Belgelendirme giderleri (282.978) (103.652)
Amortisman giderleri (Not 11) (170.709) (374.602)
Diger giderler (343.259) (79.654)
Toplam (57.014.278) (30.717.522)

46



KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/(GiDERLER)

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -
30 Eylul 2023 30 Eylil 2022
Banka kredileri disinda varlik ve
yukumliluklerden kaynaklanan kur fark: gelirleri 7.345.876 6.129.323
Onceki donem gelir ve karlar1 485.411 -
Konusu kalmayan siipheli alacaklar (Not 5) 114.791 122.482
Diger gelirler 121.588 556.098
Toplam 8.067.666 6.807.903
Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak -
30 Eylul 2023 30 Eylul 2022
Banka kredileri disinda varlik ve yiikiimliiliikklerden
kaynaklanan kur fark: giderleri (5.640.533) (3.329.012)
Komisyon giderleri (4.017.073) (2.378.709)
Dava karsilig1 giderleri (Not 13) (1.621.751) (1.391.307)
Stipheli alacak karsilik giderleri (Not 5) (183.999) -
Diger giderler (322.636) (181.354)
Toplam (11.785.992) (7.280.382)
NOT 20- YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIiDERLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak-
30 Eylul 2023 30 Eylul 2022
Menkul kiymet satis kar1 1.512.229 -
Toplam 1.512.229 -
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NOT 21 - FINANSMAN GELIRLERIi/ GIDERLERI

Finansman faaliyetlerinden gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

30 Eylil 2023 30 Eylil 2022

Vadeli mevduat faiz gelirleri 1.024.798 163.903
Kur farki gelirleri 391.661 1.134.140
Toplam 1.416.459 1.298.043

Finansman faaliyetlerinden giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak —

30 Eylal 2023 30 Eylil 2022

Kredi faiz giderleri (43.692.511) (25.437.187)
Banka komisyonu giderleri (8.817.809) (2.855.180)
Kur fark: giderleri (5.764.078) (8.026.785)
Teminat mektubu komisyon giderleri (527.657) (195.190)
Finansman giderleri (Not 13) (242.769) (127.832)
Toplam (59.044.824) (36.642.174)
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NOT 22 - GELIR VERGISi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi
DAHIL)

Sirket’in bilancoya vansiyan kurumlar vergisi yukumliiliikkleri asagidaki gibidir;

Bilanco’da 30 Eylal 2023 31 Aralk 2022
Cari kurumlar vergisi 4.915.412 20.938.121
Eksi: Pesin 6denen vergiler (4.915.412) (9.308.180)
Bilancodaki vergi karsihgi - 11.629.941
Ertelenen vergi varliklari 11.121.038 5.031.777
Ertelenen vergi yakumlalikleri (14.045.617) -
Ertelenen vergi varhg,(yiikiimliiliigii) net (2.924.579) 5.031.777

Verqi gideri, (geliri) asagidakilerden olusmaktadir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylal 2023 30 Eylal 2022

Cari kurumlar vergisi (4.911.671) (9.034.397)
Ertelenmis vergi geliri 6.029.358 1.573.039
Toplam 1.117.687 (7.461.358)

Kurumlar vergisi

Sirket Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi, vergiye tabi olmayan gelirler ve

kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2023 yilinda uygulanan efektif vergi orani %25°dir (2022: %20).
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NOT 22 - GELIR VERGISIi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (DEVAMI)

Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligir ve yiikiimliligu
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20°dir (2022: %20)
30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi (varliklart)/
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullamlarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhgy/

Kimulatif gecici farklar (yiikiimliiliigii)
2023/3 2022 2023/3 2022
Amortisman diizeltmesi 16.811.244 (284.810) (4.202.810) 56.962
Kidem tazminati kargihig (3.631.091) (1.365.403) 907.773 273.081
Kullamlmamus izin karsiligt (2.760.862) (991.236) 690.216 198.247
Diger diizeltmeler ile ilgili giderler 1.278.941 (20.000) (319.735) 4.000
Gider tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler (954.475) (835.725) 238.619 167.145
Dava karsiligt (1.641.751) - 410.438 -
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler (6.617.014) (2.816.569) 1.654.254 563.314
7326 sayili kanun kapsaminda
degerleme iptali (159.465.105) (159.465.105) 39.866.276 31.893.021
Maddi duran varlik degerleme artigt 196.736.915 196.736.915 (42.169.610) (28.123.993)
Ertelenmis vergi varhgi (2.924.579) 5.031.777
1 Ocak - 1 Ocak —
Vergi etkisi 30 Eylll 2023 30 Eylll 2022
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 134.564.519 33.199.636
Vergi Orani %25 %20
-Kurumlar vergisi karsiligi (33.641.130) (6.639.927)
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (6.333.788) (2.099.824)
- Sponsorluk giderleri istisnasi 5.478.367 1.958.045
-Yatirmm tesvik 22.263.270 -
-Nakdi sermaye artig1 istisnasi - -
-Vergi oranlarindaki degismeler 7.849.006 -
-Maddi duran varlik degerlemesinin ertelenmis vergi
etkisi - -
-Diger (2.471.293) (679.652)
30 Haziran itibariyla kapanis bakiyesi (6.855.568) (7.461.358)
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NOT 23 - PAY BASINA KAZANG

Gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, net karm ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine bolunmesi ile tespit edilir.

Sirketler ~mevcut hissedarlara  birikmis  karlardan  hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmg hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasinm geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir. Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir. Sirket’in bir hissesinin nominal degeri 1 TL ’dir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylul 2023 30 Eylul 2022

Donem net kari 135.682.206 25.738.278
Hisse adedi 80.000.000 4.000
Hisse basina kazang (TL) 1.696,03 6.434,57

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

a) Sermaye Risk Y&netimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zsermaye dengesini en verimli sekilde kullanarak kaynaklarini artirmay: hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist 15. notta agiklanan kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
cikarilmis sermaye, yasal yedekler ve gecmis yil karlarint igeren ana ortak hissedarlarina ait ézsermaye
kalemlerinden olusmaktadir. Sirket’in Yonetim Kurulu sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptigi Onerilere dayanarak, sermaye
yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesi yollariyla dengede tutmayi
amaclamaktadur.

30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla i¢in borg/ 6zkaynak orani asagidaki gibidir:

30 Eylul 2023 31 Arahk 2022
Finansal Borglar (Not 6) 415.060.952 230.064.608
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) (15.560.543) (14.829.285)
Net borglar 399.500.409 215.235.323
Toplam 6zkaynaklar 469.597.515 328.213.567
Kullanilan sermaye 869.097.924 543.448.890
Net borclar/sermaye oram 0,46 0,40
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Y&netimi

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akim faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetim programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: Uzerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi tzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir finans bolumi
tarafindan ydrutilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Sirket’in finans boliimii tarafindan
finansal risk tammlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon initeleri ile birlikte ¢alismak suretiyle
riskin azaltilmasina yonelik araclar kullanilir. Sirket agirlikli olarak uzun vadeli sabit oranli yatirim
kredisi kullanmaktadir. Degisen faiz oranlarindan daha az etkilenmektedir ve agirlikli olarak ihracat
yapmakta olup; gelirlerinin biiyiilk bir kismu doéviz cinsindendir. Ayrica biitiin ihracatlar eximbank
tarafindan alacak sigortasi yaptirilarak, dogacak riskler minimize edilmistir

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yukimlaluginG yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket’in 6nemli 6lgiide kredi
riski yogunlasmasina sebep olabilecek finansal araclar: bashca nakit ve nakit benzeri degerler ve ticari
alacaklardan olusmaktadir. Sirket’in maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda
yansitilan tutarlar kadardir. Sirket’in ¢esitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri
mevcuttur. Sirket, sdz konusu riski iliskide bulundugu finansal kuruluslarin givenilirligini surekli
degerlendirerek yonetmektedir.
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023, 31 Arahk 2022 Tarihleri itibarryla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

30 Eylil 2023, 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutar1 asagida sunulmustur:

Alacaklar

30 Eylul 2023

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki
mevduat

Tliskili taraf

Diger taraf

Mliskili taraf Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde -vadesi ge¢mis veya

deger diistikliigline ugramus -sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varliklarin net defter

degeri

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerinin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger distikliigii (-)

E. Bilango dis1 kredi i¢eren unsurlar

284.031.796

284.031.796

1.319.519
(1.319.519)

- 1.065.992

- 1.065.992

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023, 31 Arahk ve Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Y6netimi (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar

31 Aralik 2022

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki
mevduat

Tliskili taraf

Diger taraf

Mliskili taraf Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde -vadesi ge¢mis veya

deger diistikliigline ugramus -sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamisg varliklarin net defter

degeri

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diigtikliigii (-)

- Net degerinin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

E. Bilango dis1 kredi i¢eren unsurlar

132.825.501

132.825.501

1.250.311
(1.250.311)

- 30.986

- 30.986

(*)  Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023, 31 Arahk ve Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN
NIiTELiIGi VE DUZEYI (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

Likidite riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi tzere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig: piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6lgtim yontemlerinde,
onceki yila gore bir degisiklik olmamigtir.

30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlar1 ve kalan
vadelerine gore gosterimi asagidaki tablolarda sunulmustur:

30 Eylal 2023
Sozlesme uyarinca

nakit ¢cikislar toplamm 1-12 ay aras1  1-15 yil arasi
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11) (D (1
Turev olmayan finansal borglar 547.228.926 600.901.528 434.315.418 166.586.110
Finansal borglar (Not 6) 415.060.952 468.733.554  302.147.444  166.586.110
Ticari borglar (Not 5) 130.744.988 130.744.988  130.744.988 -
Diger borglar (Not 7) 1.422.986 1.422.986 1.422.986 -

31 Aralik 2022

Sozlesme uyarinca
nakit ¢cikislar toplamn  1-12 ay aras1  1-15 yil aras1

Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11) U] (1
Turev olmayan finansal borglar 251.367.706 260.207.345  218.766.288 41.441.057
Finansal borclar (Not 6) 230.064.608 238.904.247  197.693.887 41.210.360
Ticari borglar (Not 5) 21.303.098 21.303.098 21.072.401 230.697
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KUZEY BORU ANONIM SIiRKETI

30 Eyliil 2023,31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN
NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b)  Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasima sebebiyet vermektedir. Sirket’in yabanci para
cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yukimlultklerinin raporlama
tarihi itibariyla dagihmi asagidaki gibidir:

30 Eylil 2023 31 Aralik 2022
Doviz cinsinden varliklar 176.978.556 3.381.171
Doviz cinsinden yukumlilukler (294.229.870) (18.508.499)
Net yabanci para pozisyonu (117.251.314) (15.127.328)
30 Eylul 2023 ABD Dolar1 Avro TL Karsihig
1. Ticari alacaklar 5.550.494 800.698 175.198.872
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 64.423 551 1.779.684
Hesaplari dahil) - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 5.614.917 801.249 176.978.556
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 5.614.917 801.249 176.978.556
10. Ticari Borglar (7.067.227) (217.840)  (199.801.358)
11. Finansal Yukumltlukler (383.010) (427.956) (22.909.336)
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (7.450.237) (645.796) (222.710.694)
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yukumltlukler (1.590.210) (963.968) (71.519.176)
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler - - -
17. Uzun Vadeli YuktmlGlukler (14+15+16) (1.590.210) (963.968) (71.519.176)
18. Toplam Yuktmlaltkler (13+17) (9.040.447) (1.609.764) (294.229.870)

19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/

(Yukimliltk) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutari - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yikimlilik) (3.425.530) (808.515) (117.251.314)
Pozisyonu (9-18+19)
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023,31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk YOnetimi (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2022 ABD Dolan Avro AED TL Karsilig
1. Ticari alacaklar 53.956 36.018 - 1.726.885
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 72.907 4478 5 1.452.528

Hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger 10.790 - 201.758

4. Dénen Varliklar (1+2+43) 137.653 40.495 5 3.381.171
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 137.653 40.495 5 3.381.171
10. Ticari Borglar (5.957) (940) - (130.125)
11. Finansal Yukumltlukler (494.306) (213.884) - (13.506.438)
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler (21.475) (7.522) - (551.496)
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (521.738) (222.346) - (14.188.059)
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumltlukler (118.335) (105.733) - (4.320.440)
16a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
17. Uzun Vadeli YUkumlultkler (14+15+16) (118.335) (105.733) - (4.320.440)

18. Toplam Yukumlultkler (13+17) (640.073) (328.079) - (18.508.499)
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ - - -
(Yukimlilik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik) (502.421) (287.583) 5 (15.127.328)
Pozisyonu (9-18+19)
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KUZEY BORU ANONIM SIiRKETI

30 Eyliil 2023,31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) _Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %20’lik artisa ve azalisa olan duyarhiligini
gostermektedir. %20’lik oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sdz konusu
kalemlerin y1l sonundaki %20°lik kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dig kaynakli krediler ile birlikte
Sirket i¢indeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi
disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, TL nin ilgili para birimi karsisindaki deger artigina bagl
olarak kar veya zararda artis1 ifade eder.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30 Eylul 2023
Kar/(Zarar)
Yabanci paramin deger Yabanci paramin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %20 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi (18.755.943) 18.755.943
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (18.755.943) 18.755.943
EUR’nun kurunun % 20 degismesi halinde: - -
4- EUR net varhik/yiikiimliliiga (4.694.320) 4.694.320
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR net etki (4.694.320) 4.694.320
Toplam (23.450.263) 23.450.263
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023,31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk YOnetimi (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2022

Kar/(Zarar)
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 20 degismesi halinde: (1.878.883) 1.878.883
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligi - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1.878.883) 1.878.883
EUR’nun kurunun % 20 degismesi halinde: - -
4- EUR net varlik/yikimliligi (1.146.589) 1.146.589
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - -
6- EUR net etki (1.146.589) 1.146.589
AED kurunun % 20 degismesi halinde: - -
7- AED net varlik/yikiimliligi 6 (6)
8- AED riskinden korunan kisim (-) - -
9- AED net etki 6 (6)
Toplam (3.025.466) 3.025.466

Likidite riski yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket yonetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢cin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur.
Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarint dizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yukamluluklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak
suretiyle, yonetir.

Gercege uyqun deger 6lciminidn siniflandirilmas:

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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KUZEY BORU ANONIM SIiRKETI

30 Eyliil 2023,31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalari

Her bir finansal varlik, yiikiimliiliikk ve 6zsermaye araci sinifindan kaynaklanan kar ve zarar kayitlara alma ve
Olgme esaslarmi igeren dnemli muhasebe politikalar1 ve uygulanan metotlarin detaylar1 finansal tablolarin 2
numarali notunda agiklanmaktadir.

Faiz oran: riski yonetimi

Sirket 6nemli bir faiz orani riskine maruz kalmamaktadir.

NOT 25 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eylal 2023 30 Eylul 2022

Ozel kesim tahvil senet ve bonolari 3.828.364 -
Toplam 3.828.364 -
Nominal deger Kur ve faiz geliri  Gergege uygun deger

Ozel kesim tahvil senet ve bonolar1 2.316.135 1.512.229 3.828.364
Toplam 2.316.135 1.512.229 3.828.364

60



KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023,31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLAR (Gercege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cercevesindeki Aciklamalar)

Itfa edilmis
maliyeti Krediler ve  Gergege uygun itfa edilmis
Uzerinden alacaklar deger farki degerinden
degerlenen (nakit ve nakit diger kapsamh gosterilen
finansal benzerleri gelire finansal Gergege uygun
30 Eylul 2023 yatirimlar dahil) yansitilan yukomlilikler  Defter degeri degeri Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 15.560.543 - - 15.560.543 15.560.543 3
Ticari alacaklar - 284.031.796 - - 284.031.796 284.031.796 )
Diger alacaklar - 1.061.285 - - 1.061.285 1.061.285 7
Finansal yukumlulukler
Finansal borgclar - 248.542.028 - - 248.542.028 248.542.028 6
Ticari borglar - 130.744.988 - - 130.744.988 130.744.988 5
Diger borglar - 1.422.986 - - 1.422.986 1.422.986 7
Itfa edilmis
maliyeti Krediler ve  Gergege uygun itfa edilmis
Uzerinden alacaklar deger farki degerinden
degerlenen (nakit ve nakit diger kapsamh gosterilen
finansal benzerleri gelire finansal Gergege uygun
30 Eylul 2022 yatirimlar dahil) yansitilan  yUkamlllikler  Defter degeri degeri Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 21.478.108 - - 21.478.108 21.478.108 3
Ticari alacaklar - 152.772.466 - - 152.772.466 152.772.466 5
Diger alacaklar - 766.832 - - 766.832 766.832 7
Finansal yukumlulukler
Finansal borglar - 150.953.513 - - 150.953.513 150.953.513 6
Ticari borglar - 21.240.418 - - 21.240.418 21.240.418 5
Diger borglar - 382.115 - - 382.115 382.115 7
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KUZEY BORU ANONIM SIRKETI

30 Eylial 2023,31 Aralik 2022 Tarihleri itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27- BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Sirket’in 1 Ocak — 30 Eylul 2023 déneminde Bagimsiz Denetim Kurulusundan (BDK) aldigi hizmetlere iliskin
ticretler asagidaki gibidir:

30 Eylal 2023

BDK
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 300.000
Vergi danismanlik hizmetlerine iliskin ticretler -
Diger giivence hizmetlerinin {icreti -
Bagimsiz denetim dis1 hizmetlerinin ticreti -
300.000

NOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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EK 1-FAVOK

Sirket FAVOK tutarini kar veya zarar tablosundaki briit kar tutarindan genel ydnetim giderleri ve pazarlama
giderlerini ¢ikartip amortisman gideri ve itfa paylari, donem igerisinde 6denen izin yiikiimliiliiklerinin
diistilmiis haliyle izin karsilig1 giderini ve kidem tazminati karsilig1 giderini ilave ederek hesaplamaktadir.

30 Eylal 2023 30 Eylal 2022
Hasilat 1.032.020.706 566.415.037
Satiglarin maliyeti (-) (749.652.589) (454.942.308)
Brut kar 282.368.117 111.472.730
Genel yonetim giderleri (-) (30.169.494) (11.738.962)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (56.591.666) (30.717.522)
[lave: Amortisman gider ve itfa paylar 14.948.584 9.526.386
FAVOK 210.132.929 78.542.632
(kidem ve izin karsiliklari sonrasi)
[lave: Kidem tazminatt 2.265.688 417.678
[lave: Izin karsilig: 1.769.626 655.969
FAVOK 214.168.243 79.616.279
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